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1. Scopo della valutazione ESG 

 

HDI Assicurazioni, in linea con i principi adottati dal Gruppo Talanx AG, ritiene che l'integrazione 

proattiva degli aspetti ambientali, sociali e di governance, rilevanti nel processo d'investimento, 

contribuirà a raggiungere sia i rendimenti finanziari sia il benessere sociale. Pertanto, consapevole 

anche del ruolo strategico che la compagnia ricopre in qualità di investitore istituzionale, HDI 

Assicurazioni ha deciso di aderire, fin dal 2011, a molteplici iniziative e creare specifiche politiche 

sul tema della sostenibilità. 

 

Dal 10 marzo 2021, in particolare, HDI Assicurazioni si attiene alle regole europee in materia di 

informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari introdotti dal Parlamento Europeo e 

dal Consiglio dell’Unione Europea disciplinate dal Regolamento (UE) 2019/2088. La norma ha 

stabilito criteri più restrittivi sulle modalità di disclosure in merito alla sostenibilità sia a livello di 

organizzazione, che relativamente ai prodotti assicurativi resi disponibili dalle compagnie.  

 

Inoltre, dal 1° gennaio 2022, in base alla EU Taxonomy Regulation, un altro atto normativo parte 

dell’EU Action Plan volto a stabilire se determinate attività economiche contribuiscono agli obiettivi 

ambientali, le compagnie devono pubblicare una valutazione sulle attività economiche che 

apportano un contributo sostanziale alla mitigazione dei cambiamenti climatici o all'adattamento, 

per garantire che le stesse non causino danni significativi a tutti i restanti obiettivi ambientali e che 

seguano garanzie sociali minime. 

 

La valutazione ESG dei portafogli risulta pertanto particolarmente rilevante nel contesto attuale in 

cui si prevede che gli asset ESG globali supereranno i 53 trilioni di dollari entro il 2025, andando così 

a rappresentare oltre un terzo dei 140,5 trilioni di dollari di asset totali previsti in gestione1. In 

aggiunta, la COP26 svoltasi a Glasgow lo scorso novembre ha confermato la volontà dei paesi 

partecipanti di azzerare le emissioni nette a livello globale entro il 2050, e puntare a limitare 

l’aumento delle temperature a 1,5°C2. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 https://www.bloomberg.com/professional/blog/esg-assets-may-hit-53-trillion-by-2025-a-third-of-global-aum/ 
2 https://research-center.amundi.com/article/esg-thema-special-cop26-paris-glasgow-are-we-moving-fast-enough 
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MainStreet Partners è stata assunta da HDI Assicurazioni per eseguire la valutazione ESG del 

portafoglio PIR Sostenibile. 

 

Lo scopo di tale valutazione è fornire i seguenti dettagli: 

- Rating ESG (Environmental, Social and Governance) proprietario di MainStreet Partners sui 

singoli titoli azionari, di credito e governativi presenti nel portafoglio (Excel allegato); 

- Valutazione ESG olistica e proprietaria di MainStreet Partners basata su tre pilastri: società e 

team di gestione, strategia e analisi delle holdings presenti nel portafoglio (scorecards nel 

documento); 

- Identificazione di eventuali criticità ed elementi non coerenti con la missione di sostenibilità di 

HDI; 

- Valutazione dell’allineamento con gli Obiettivi per lo Sviluppo Sostenibile (SDGs) delle 

Nazioni Unite a livello di portafoglio e calcolo di una serie di metriche extra-finanziarie (Excel 

allegato); 

- Scorecard e certificazione del portafoglio (PowerPoint allegato). 
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2. Valutazione olistica ESG del portafoglio 

 

• PIR SOSTENIBILE 

 

 

Portfolio Scorecard 

Pillar 

Sub 

Rating Pillar Rating 

Asset Manager 

Institutional Credibility               4.4  

4.1  

Reputation                   4.0  

Commitment                   3.7  

Sustainability                   4.3  

Engagement and Stewardship                   4.0  

Governance and Alignment of Interest                   4.0  

Dedicated resources              3.8  

Available Resources                   4.0  

Quality of ESG / Impact Research                   3.8  

Investment Team Skills (ESG)                   3.8  

Strategy 

Mission               3.3  

3.5  

Opportunity Set                   3.0  

Fund Objectives                   3.5  

Additionality and Innovation                   3.1  

Investment Process - Impact / ESG Integration              3.7  

Investible Universe Framing                   4.0  

Integration - Bottom-Up and Top-Down Analysis                   3.5  

Integration - Portfolio Construction                   3.6  

Portfolio 

Holdings Analysis              4.4  

4.4  ESG / Impact Profile                   5.0  

Additionality                   3.8  

Holistic ESG Rating                   4.1  
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3. Mappatura dell’allineamento agli Obiettivi per lo Sviluppo Sostenibile (“SDGs”) delle Nazioni Unite 

 

Riportiamo di seguito una tabella riassuntiva relativa ai risultati dell’analisi dell’allineamento agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile. Un allineamento ad un 

SDG di valore superiore al 3.5 può considerarsi positivo. 

 

 

 

 

  SDG 1  SDG 2 SDG 3 SDG 4 SDG 5 SDG 6 SDG 7 SDG 8 SDG 9 

PORTAFOGLIO 
Sconfiggere 

la povertà 

Sconfiggere 

la fame nel 

mondo 

Buona 

salute 

Istruzione 

di qualità 

Parità di 

genere 

Acqua 

pulita e 

servizi 

igienico-

sanitari 

Energia 

rinnovabile 

Buona 

occupazione 

e crescita 

economica 

Innovazione 

e 

infrastrutture 

PIR SOSTENIBILE 2.50 2.50 3.00 3.00 3.00 3.00 3.50 3.00 3.00 

 

 

  SDG 10 SDG 11 SDG 12 SDG 13 SDG 14 SDG 15 SDG 16 SDG 17 

PORTAFOGLIO 
Ridurre le 

disuguaglianze 

Città e 

comunità 

sostenibili   

Consumo 

responsabile 

Lotta contro 

il 

cambiamento 

climatico 

Flora e 

fauna 

acquatica 

Flora e 

fauna 

terrestre 

Pace e 

giustizia 

Partnership 

per gli 

obiettivi 

PIR SOSTENIBILE 2.00 2.50 2.00 2.50 3.00 3.00 2.00 3.00 
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4. Certificazione e identificazione di eventuali criticità  

 

L’analisi di MainStreet Partners, come evidenziato in questo documento ed in tutti gli allegati, ha 

dimostrato che il portafoglio ha ottenuto il marchio “ESG certified” avendo ottenuto un voto 

superiore al 3 su 5 dall’analisi olistica.  

 

Si evidenzia un continuo miglioramento rispetto al passato per quanto riguarda il Pilastro 1 (Asset 

Manager), grazie alle varie iniziative a livello societario volte alla salvaguardia dell’ambiente come 

la collaborazione con MUGO. Il livello di rischio ESG è molto basso, con un’esposizione ad eventi 

controversi ad alto rischio (red flag) pressoché nullo. Inoltre, non si registrano eventi controversi a 

medio rischio (yellow flag). Evidenziamo anche una presenza molto bassa di esposizione del 

portafoglio ad attività controverse, appena sotto l’1%. 

 

Data la natura del portafoglio, possiamo considerare buona la copertura attuale (superiore al 60%), 

poiché è stato possibile analizzare un importante numero di partecipazioni. 

 

 

 

5. Allegati 

 

• Presentazione dei risultati dei titoli + SDGs + Metriche extra-finanziarie (foglio excel) 

• Scorecards ESG del portafoglio (slides in PowerPoint) 

• Methodology (documento PDF) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



MainStreet Capital Partners Private and confidential

PORTAFOGLIO PIR SOSTENIBILE

ESG Rating: 4.1

Allineamento SDGs

Il benchmark consiste in un universo di oltre 4,000 aziende utilizzate come punto di riferimento per il punteggio di allineamento degli SDG e i risultati extra-

finanziari. Dati e benchmark forniti da MainStreet Partners. 
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Note legali 

 
• This document (“Document”) is provided upon your specific request by MainStreet Capital Partners 

Ltd (“MainStreet”) which is authorised in the UK only and regulated by the Financial Conduct 

Authority (Reference Number 548059).  The Document may not be treated as a solicitation and does 

not constitute an offer in any jurisdiction in which such a solicitation is unlawful or to any person to 

whom it is unlawful. Opinions expressed in this Document are current opinions as of the date 

appearing in this material only and are provided in good faith. All data, number and figures in this 

Document are to be considered as purely indicative.  

• No investment services. The content of the Document does not constitute investment advice or a 

recommendation of any security referenced herein. MainStreet does not provide financial advice on 

securities or their issuers, nor does it provide advice in relation to the suitability or appropriateness of 

securities within an individual portfolio or other financial product. No recommendation or advice is 

being given as to whether any investment or strategy is suitable for a particular investor. This 

Document and the relevant information are not intended nor constitute an offer to sell or subscribe or 

a solicitation of an offer to buy or subscribe all or any part of any securities, assets or property 

whatsoever. Facts and opinions expressed herein are purely related to sustainability aspects of the 

issuer and the use of proceeds of any related instrument from an environmental, social and 

governance standpoint.  

• No reliance. This Document does not disclose the risks and other significant issues related to any 

investment. As a consequence, the application of this information to any investment decision must only 

be made in reliance upon your own risks assessment. No guarantee, warranty, undertaking, 

or assurance, express or implied, are given that financial and ESG figures presented in this Document 

will be reached or that will be similar to those achieved in the past. No guarantee, warranty, 

undertaking, or assurances, express or implied, are given that data, figures and information provided 

in this Document are authentic, fair, reliable, correct or complete. Neither MainStreet, nor its affiliates 

and employees are liable for any direct or indirect damage losses or costs caused by any reliance 

upon, incorrectness of or incompleteness of this Document. 

• Confidentiality. This Document and its contents are confidential and have been delivered only to 

interested parties on the express understanding that they will use it only for the purpose set out above 

and that they will not disclose it to any other person. This Document may not be reproduced or used 

for any other purpose, nor provided to any person other than the recipient. 

• By accepting this Document, you will be taken to have represented, warranted and undertaken that you 

have read and agree to comply with the contents of this notice. 
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