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‘Informativa sulla sostenibilità’ 
In questo Allegato sono fornite le informazioni periodiche sul/sui comparto/comparti che promuove/promuovono 
caratteristiche ambientali e/o sociali, ai sensi dell’art. 50 del regolamento (UE) 2022/1288 o che hanno come obiettivo 
investimenti sostenibili, ai sensi dell’art. 59 del medesimo regolamento. 

 

 

COMPARTO LINEA GARANTITA 
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
INVESTIMENTO 
SOSTENIBILE un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, a condizione che 
tale investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La TASSONOMIA 
DELL'UE è un sistema di 
classificazione istituito 
dal regolamento (UE) 
2020/852, che stabilisce 
un elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non risultare 
allineati alla tassonomia. 

 Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 

    Sì   X No 
 
 

  Ha effettuato  
investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale: 

 
 
 
___% 

 
Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo 
come obiettivo un investimento sostenibile, 
aveva una quota del(lo) ___ % di investimenti 
sostenibili 

  

 in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 in attività economiche 
che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
che non sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

  con un obiettivo sociale 
 

 Ha effettuato 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale: 

 
 
___% 

X Ha promosso caratteristiche A/S ma non ha 
effettuato alcun investimento sostenibile   

 

 

 
In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da 

questo prodotto finanziario? 
Il prodotto possiede caratteristiche ambientali e sociali che sono identificate attraverso 
l'allineamento agli obiettivi di sviluppo sostenibile dell'Agenda 2030 delle Nazioni Unite (anche 
detti SDGs). Gli SDGs a cui il prodotto si allinea sono: 

 Energia pulita e accessibile (SDG 7) 
 Lavoro dignitoso e crescita economica (SDG 8) 
 Imprese, innovazione e infrastrutture (SDG 9) 
 Pace, giustizia e istituzioni solide (SDG 16) 
 Partnership per gli obiettivi (SDG 17) 

Al fine di supportare il processo decisionale e garantire tali caratteristiche sociali e ambientali, 
la società identifica dei criteri di esclusione (e.g. armi e pornografia), ha intrapreso un percorso 
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di progressiva decarbonizzazione del portafoglio, valuta gli investimenti finanziari dal punto di 
vista ESG mediante apposito rating di fornitore esterno e KPI specifici per la valutazione del 
profilo dell’azienda nonché verifiche rispetto a violazioni del Global Compact, promuove 
investimenti in strumenti finanziari SRI (e.g. Green/Social/Sustainability bonds, Fondi “Best-in-
Class” e Fondi “tematici” legati all’innovazione, transizione energetica o alla tutela e 
salvaguardia dell’ambiente) e strumenti di investimento alternativo con strategia di impact 
investing. 
  

Gli INDICATORI DI 
SOSTENIBILITA' 
misurano in che modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali 
o sociali del prodotto sono i seguenti:  

 Percentuale di donne nel Consiglio; 
 Percentuale di donne dirigenti;  
 Consumo di acqua;  
 Emissioni Scope 1 e Scope 2;  
 Rifiuti inviati a discarica o inceneriti. 

Di seguito si riportano i risultati ottenuti a valle dell’analisi delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal prodotto finanziari nel periodo di riferimento: 

 34% di donne nel Consiglio (6% in più rispetto al benchmark); 
 67% di consiglieri indipendenti nel Consiglio; 
 20.867 litri di acqua consumata in meno rispetto al benchmark; 
 3.665 Kg di CO2 emessi in meno rispetto all’indice di riferimento;  
 548 kg di rifiuti prodotti in meno rispetto all’indice di riferimento. 

Tutti dati riportati sono stati valutati sulla base di metriche prospettiche per un investimento 
corrispondente a 100,000 euro della durata di 12 mesi. L’indice di riferimento, fornito dal 
provider esterno, consiste in un universo di oltre 4,000 aziende utilizzate come punto di 
riferimento per il punteggio di allineamento degli SDG e i risultati extra-finanziari.  

 

 

 
In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi 
sui fattori di sostenibilità? 

I PRINCIPALI EFFETTI 
NEGATIVI sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative alla 
lotta alla corruzione 
attiva e passiva. 

  

HDI Assicurazione ha valutato, nel periodo di riferimento, i principali effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità nelle proprie decisioni di investimento, come di seguito. 
La Compagnia si è avvalsa di un provider esterno specializzato che ha analizzato, nel corso del 
periodo di riferimento, i prodotti in portafoglio connotati in chiave di Sostenibilità ai sensi del 
Regolamento 2019/2088 rispetto ai quali è stato rilasciato un rating ESG, e che è entrato nel 
merito dei criteri di sostenibilità analizzati, delle relative performance e che ha individuato e 
valutato i rischi di sostenibilità. 
In particolare, la strategia di investimento del prodotto ha previsto: 

 criteri di esclusione che non consentono l’investimento diretto in emittenti che 
operano in alcuni settori industriali, quali: Tabacco, Alcolici, Armi, Pornografia, Gioco 
e Lotterie; 

 soglie di esclusione sistematica di specifici investimenti, o classi di investimento, 
dall’universo investibile come società, settori o Paesi, se coinvolti in determinate 
attività legate a problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti 
umani e la lotta alla corruzione attiva e passiva. 

Infine, la Compagnia si sta impegnando a decarbonizzare il proprio portafoglio con riferimento 
ai combustibili fossili e al carbone, anche in considerazione dell’obiettivo del Gruppo Talanx di 
raggiungimento della neutralità climatica nelle proprie scelte di investimento entro il 2050.  
In coerenza alle previsioni di cui all’11, paragrafo 2, del Regolamento UE 2019/2088, le 
informazioni relative ai PAI sono riportate nell’ambito dell’informativa in corso di contratto 
realizzata dalla Compagnia nelle forme e nelle modalità previste dall'allegato contenente le 
informazioni sulla sostenibilità (allegato IV ai sensi del Regolamento delegato 2022/1288). 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 
 

L’elenco comprende gli 
investimenti che 
costituiscono la QUOTA 
MAGGIORE DI 
INVESTIMENTI del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: dal 1° 
gennaio 2022 al 31 
dicembre 2022. 

Investimenti di 
maggiore entità 

Settore % di attività Paese 

IT0005210650 Government Bond 3,61 Italia 

IT0005345183 Government Bond 3,51 Italia 

IT0001278511 Government Bond 3,71 Italia 

IT0005246340 Government Bond 3,10 Italia 

IT0005323032 Government Bond 2,38 Italia 

IT0005340929 Government Bond 2,19 Italia 

IT0001174611 Government Bond 2,12 Italia 

IT0004953417 Government Bond 2,06 Italia 

XS1138360166 Corporate Bond 1,50 USA 

XS1061711575 Corporate Bond 1,32% Paesi Bassi 

XS0986194883 Corporate Bond 1,09% Italia 

XS2055089457 Corporate Bond 0,99% Italia 

IT0005105488 Corporate Bond 0,94% Italia 

IT0006729377 Corporate Bond 0,89% Gran Bretagna 

IT0005045270 Government Bond 0,89% Italia 

ES00000127G9 Government Bond 0,88% Spagna 
 

 

 
Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L’ALLOCAZIONE DEGLI 
ATTIVI descrive la quota 
di investimenti in attivi 
specifici. 

 

 
 

Qual è stata l’allocazione degli attivi? 
Nel corso del periodo di riferimento, in relazione al presente prodotto, la Compagnia ha 
investito principalmente in strumenti di debito riconducibili ad emittenti corporate e 
governativi. 
In particolare, la quota minima degli investimenti del prodotto finanziario utilizzata per 
soddisfare le caratteristiche ambientali e sociali, vale a dire degli investimenti che hanno 
superato lo score ESG definito nella metodologia applicata dal provider esterno, 
rappresenta il 50% degli investimenti del prodotto.  
Per quanto riguarda la quota rimanente degli investimenti, la Compagnia ha selezionato 
investimenti con uno score ESG che soddisfi i criteri definiti dalla metodologia del provider 
esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il profilo ESG del portafoglio, 
mantenendone le medesime performance finanziarie. Infine, la Compagnia si è impegna 
ad eliminare entro un tempo ragionevole (entro massimo 18 mesi) le posizioni 
“controverse” in portafoglio. 
L'asset allocation pianificata è presentato nel grafico seguente: 
 

 

  

“#1 Allineati con caratteristiche A/S”: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 

“#2 Altri”: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, 
né sono considerati investimenti sostenibili. 
La categoria #1Allineanti con caratteristiche A/S comprende:  

 la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.  

 



Informativa periodica sulla sostenibilità  pag. 4 di 16 

 

 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 
La Compagnia investe direttamente in Società o Quote OICR di Fondi che investono in 
Società operanti nei seguenti settori: 

 Agricoltura biologica 
 Ricerca e produzione di fonti energetiche rinnovabili  
 Ricerca e sviluppo  
 Cultura e tempo libero 
 Interventi in favore dei Paesi in via di sviluppo  
 Servizi alla persona  
 Raccolta differenziata e riciclo dei rifiuti 

 

  Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all’energia 
nucleare che erano conformi alla tassonomia dell’UE1 ? 

   Sì:  
  

   Gas fossile  Energia nucleare 
  

  X No 
  

 

 

 

Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri” e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
Per gli investimenti compresi nella categoria #2Altri, la Compagnia si è impegnata a 
selezionare nuovi investimenti con uno score ESG che soddisfacesse i criteri definiti dalla 
metodologia del provider esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il 
profilo ESG del portafoglio, mantenendone le medesime performance finanziarie. Non 
sono presenti garanzie minime di salvaguardia ambientali o sociali. 

 

 

 
Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 
Al fine di soddisfare le caratteristiche sociali e ambientali del prodotto nel periodo di riferimento 
la compagnia ha effettuato delle analisi specifiche che si basano su una duplice visione:  

1. ANALISI OLISTICA: questa prima valutazione del provider si fonda su un approccio integrato 
finalizzato a valutare diversi aspetti della sostenibilità. I criteri di analisi sono principalmente tre: 

 valutazione della società di gestione patrimoniale nel suo complesso: tale analisi rivela 
la credibilità dell'azienda andando a valutarne la strategia, le risorse dedicate al fondo e 
l'approccio alla sostenibilità in generale;  

 valutazione della strategia del fondo: tale analisi indaga la missione di investimento 
sostenibile del fondo, il modo in cui viene determinato l'universo ammissibile e in che 
misura la sostenibilità svolge un ruolo nella selezione dei titoli;  

 analisi di portafoglio: tale analisi verifica il livello di sostenibilità del portafoglio nel suo 
complesso. Nello specifico, vengono valutati i seguenti fattori: la consistenza delle 
partecipazioni presenti in portafoglio con gli obiettivi di sostenibilità del fondo, il profilo 
complessivo di sostenibilità del portafoglio e l'esistenza di partecipazioni coinvolte in 
controversie rilevanti. 

2. ANALISI DEGLI SDGs: quest’ultima valutazione è volta a verificare l’allineamento dell’azienda 
beneficiaria dell’investimento con gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile delle Nazioni Unite, 
esaminando l’impegno dell’azienda oggetto di analisi, tramite:  

 le decisioni gestionali e le attività operative dell'azienda;  
 i prodotti e/o i servizi offerti dall'azienda; 
 il comportamento e il coinvolgimento dell'azienda nelle controversie. 

Il processo di monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali e dei relativi indicatori ESG 
viene garantito grazie a meccanismi di controllo interni ed esterni. A tal fine, la Compagnia 
monitora periodicamente le caratteristiche promosse dai propri investimenti grazie alle 
segnalazioni effettuate dal provider a seguito delle valutazioni ESG degli emittenti, riassunte in un 
certificato rilasciato semestralmente. A supporto di ciò, il provider svolge un’analisi volta a 
identificare eventuali controversie che possono comportare rischi commerciali o di reputazione. 
Tale sistema consente ad HDI di individuare nuovi emittenti da escludere dall’universo investibile, 
poiché diventati rischiosi in termini ESG, o al contrario, di includere nuovi emittenti che hanno 
migliorato la propria performance ESG. 

_____________________________________________ 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiscono all’azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
(“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE – cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I criteri 
completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 
2022/1214 della Commissione. 
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COMPARTO LINEA PRUDENTE 
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
INVESTIMENTO 
SOSTENIBILE un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, a condizione che 
tale investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La TASSONOMIA 
DELL'UE è un sistema di 
classificazione istituito 
dal regolamento (UE) 
2020/852, che stabilisce 
un elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non risultare 
allineati alla tassonomia. 

 Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 
 

    Sì   X No 
 
 

  Ha effettuato  
investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale: 

 
 
 
___% 

 
Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo 
come obiettivo un investimento sostenibile, 
aveva una quota del(lo) ___ % di investimenti 
sostenibili 

  

 in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 in attività economiche 
che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
che non sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

  con un obiettivo sociale 
 

 Ha effettuato 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale: 

 
 
___% 

X Ha promosso caratteristiche A/S ma non ha 
effettuato alcun investimento sostenibile   

 

 

 
In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da 

questo prodotto finanziario? 
Il prodotto possiede caratteristiche ambientali e sociali che sono identificate attraverso 
l'allineamento agli obiettivi di sviluppo sostenibile dell'Agenda 2030 delle Nazioni Unite (anche 
detti SDGs). Gli SDGs a cui il prodotto si allinea sono: 

 Energia pulita e accessibile (SDG 7) 
 Lavoro dignitoso e crescita economica (SDG 8) 
 Imprese, innovazione e infrastrutture (SDG 9) 
 Pace, giustizia e istituzioni solide (SDG 16) 
 Partnership per gli obiettivi (SDG 17) 

Al fine di supportare il processo decisionale e garantire tali caratteristiche sociali e ambientali, 
la società identifica dei criteri di esclusione (e.g. armi e pornografia), ha intrapreso un percorso 
di progressiva decarbonizzazione del portafoglio, valuta gli investimenti finanziari dal punto di 
vista ESG mediante apposito rating di fornitore esterno e KPI specifici per la valutazione del 
profilo dell’azienda nonché verifiche rispetto a violazioni del Global Compact, promuove 
investimenti in strumenti finanziari SRI (e.g. Green/Social/Sustainability bonds, Fondi “Best-in-
Class” e Fondi “tematici” legati all’innovazione, transizione energetica o alla tutela e 
salvaguardia dell’ambiente) e strumenti di investimento alternativo con strategia di impact 
investing. 
  

Gli INDICATORI DI 
SOSTENIBILITA' 
misurano in che modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali 
o sociali del prodotto sono i seguenti:  

 Percentuale di donne nel consiglio; 
 Percentuale di donne dirigenti;  
 Consumo di acqua;  
 Emissioni Scope 1 e Scope 2;  
 Rifiuti inviati a discarica o inceneriti. 
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Di seguito si riportano i risultati ottenuti a valle dell’analisi delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal prodotto finanziari nel periodo di riferimento: 

 34% di donne nel Consiglio (5% in più rispetto al benchmark); 
 70% di consiglieri indipendenti nel Consiglio; 
 1.717.864 litri di acqua consumata in meno rispetto all’indice di riferimento;  
 3.467 Kg di CO2 emessi in meno rispetto all’indice di riferimento;  
 2.060 Kg di rifiuti prodotti in meno rispetto all’indice di riferimento. 

Tutti dati riportati sono stati valutati sulla base di metriche prospettiche per un investimento 
corrispondente a 100,000 euro della durata di 12 mesi. L’indice di riferimento, fornito dal 
provider esterno, consiste in un universo di oltre 4,000 aziende utilizzate come punto di 
riferimento per il punteggio di allineamento degli SDG e i risultati extra-finanziari.  

 

 

 
In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi 
sui fattori di sostenibilità? 

I PRINCIPALI EFFETTI 
NEGATIVI sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative alla 
lotta alla corruzione 
attiva e passiva. 

 HDI Assicurazione ha valutato, nel periodo di riferimento, i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità nelle proprie decisioni di investimento, come di seguito. 
La Compagnia si è avvalsa di un provider esterno specializzato che ha analizzato, nel corso del 
periodo di riferimento, i prodotti in portafoglio connotati in chiave di Sostenibilità ai sensi del 
Regolamento 2019/2088 rispetto ai quali è stato rilasciato un rating ESG, e che è entrato nel merito 
dei criteri di sostenibilità analizzati, delle relative performance e che ha individuato e valutato i 
rischi di sostenibilità. 
In particolare, la strategia di investimento del prodotto ha previsto: 

 criteri di esclusione che non consentono l’investimento diretto in emittenti che operano 
in alcuni settori industriali, quali: Tabacco, Alcolici, Armi, Pornografia, Gioco e Lotterie; 

 soglie di esclusione sistematica di specifici investimenti, o classi di investimento, 
dall’universo investibile come società, settori o Paesi, se coinvolti in determinate attività 
legate a problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti umani e la 
lotta alla corruzione attiva e passiva. 

Infine, la Compagnia si sta impegnando a decarbonizzare il proprio portafoglio con riferimento ai 
combustibili fossili e al carbone, anche in considerazione dell’obiettivo del Gruppo Talanx di 
raggiungimento della neutralità climatica nelle proprie scelte di investimento entro il 2050.  
In coerenza alle previsioni di cui all’11, paragrafo 2, del Regolamento UE 2019/2088, le informazioni 
relative ai PAI sono riportate nell’ambito dell’informativa in corso di contratto realizzata dalla 
Compagnia nelle forme e nelle modalità previste dall'allegato contenente le informazioni sulla 
sostenibilità (allegato IV ai sensi del Regolamento delegato 2022/1288). 

 

 

 
Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 
 

L’elenco comprende gli 
investimenti che 
costituiscono la QUOTA 
MAGGIORE DI 
INVESTIMENTI del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: dal 1° 
gennaio 2022 al 31 
dicembre 2022. 

Investimenti di 
maggiore entità 

Settore % di attività Paese 

IT0005340929 Government Bond 5,04% Italia 
IT0005246340 Government Bond 3,53% Italia 
IT0004513641 Government Bond 2,97% Italia 
DE000A3E5FR9 Corporate Bond 2,51% Germania 
XS1061711575 Corporate Bond 1,94% Paesi Bassi 
XS2069040389 Corporate Bond 1,93% Italia 
IT0001278511 Government Bond 1,92% Italia 
XS2468223107 Corporate Bond 1,91% Italia 
XS1758752635 Corporate Bond 1,80% Giappone 
PTOTETOE0012 Government Bond 1,80% Portogallo 
XS1577956789 Corporate Bond 1,73% Isole Cayman 
XS1820037270 Corporate Bond 1,71% Spagna 
XS1961852750 Corporate Bond 1,68% Austria 
ES0200002030 Corporate Bond 1,68% Spagna 
XS1419869885 Corporate Bond 1,67% Italia 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L’ALLOCAZIONE DEGLI 
ATTIVI descrive la quota 
di investimenti in attivi 
specifici. 

 

 
 

Qual è stata l’allocazione degli attivi? 
Nel corso del periodo di riferimento, in relazione al presente prodotto, la Compagnia ha 
investito principalmente in strumenti di debito riconducibili ad emittenti corporate e 
governativi. 
In particolare, la quota minima degli investimenti del prodotto finanziario utilizzata per 
soddisfare le caratteristiche ambientali e sociali, vale a dire degli investimenti che hanno 
superato lo score ESG definito nella metodologia applicata dal provider esterno, 
rappresenta il 50% degli investimenti del prodotto.  
Per quanto riguarda la quota rimanente degli investimenti, la Compagnia ha selezionato 
investimenti con uno score ESG che soddisfi i criteri definiti dalla metodologia del provider 
esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il profilo ESG del portafoglio, 
mantenendone le medesime performance finanziarie. Infine, la Compagnia si è impegna 
ad eliminare entro un tempo ragionevole (entro massimo 18 mesi) le posizioni 
“controverse” in portafoglio. 
L'asset allocation pianificata è presentato nel grafico seguente: 

 

 

“#1 Allineati con caratteristiche A/S”: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
“#2 Altri”: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o sociali, 
né sono considerati investimenti sostenibili. 
 
La categoria #1Allineanti con caratteristiche A/S comprende:  

 la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.  

 

   In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 
La Compagnia investe direttamente in Società o Quote OICR di Fondi che investono in 
Società operanti nei seguenti settori: 

 Agricoltura biologica 
 Ricerca e produzione di fonti energetiche rinnovabili  
 Ricerca e sviluppo  
 Cultura e tempo libero 
 Interventi in favore dei Paesi in via di sviluppo  
 Servizi alla persona  
 Raccolta differenziata e riciclo dei rifiuti 

 
  Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all’energia 

nucleare che erano conformi alla tassonomia dell’UE1 ? 
 

   Sì:  
  

   Gas fossile  Energia nucleare 
  

  X No 

_____________________________________________ 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiscono all’azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
(“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE – cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I 
criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato 
(UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

Al fine di soddisfare le caratteristiche sociali e ambientali del prodotto nel periodo di 
riferimento la compagnia ha effettuato delle analisi specifiche che si basano su una duplice 
visione:  

1. ANALISI OLISTICA: questa prima valutazione del provider si fonda su un approccio 
integrato finalizzato a valutare diversi aspetti della sostenibilità. I criteri di analisi 
sono principalmente tre: 

 valutazione della società di gestione patrimoniale nel suo complesso: tale 
analisi rivela la credibilità dell'azienda andando a valutarne la strategia, le 
risorse dedicate al fondo e l'approccio alla sostenibilità in generale;  

 valutazione della strategia del fondo: tale analisi indaga la missione di 
investimento sostenibile del fondo, il modo in cui viene determinato 
l'universo ammissibile e in che misura la sostenibilità svolge un ruolo nella 
selezione dei titoli;  

 analisi di portafoglio: tale analisi verifica il livello di sostenibilità del 
portafoglio nel suo complesso. Nello specifico, vengono valutati i seguenti 
fattori: la consistenza delle partecipazioni presenti in portafoglio con gli 
obiettivi di sostenibilità del fondo, il profilo complessivo di sostenibilità del 
portafoglio e l'esistenza di partecipazioni coinvolte in controversie rilevanti. 

2. ANALISI DEGLI SDGs: quest’ultima valutazione è volta a verificare l’allineamento 
dell’azienda beneficiaria dell’investimento con gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile 
delle Nazioni Unite, esaminando l’impegno dell’azienda oggetto di analisi, tramite:  

 le decisioni gestionali e le attività operative dell'azienda;  
 i prodotti e/o i servizi offerti dall'azienda; 
 il comportamento e il coinvolgimento dell'azienda nelle controversie. 

Il processo di monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali e dei relativi indicatori 
ESG viene garantito grazie a meccanismi di controllo interni ed esterni. A tal fine, la 
Compagnia monitora periodicamente le caratteristiche promosse dai propri investimenti 
grazie alle segnalazioni effettuate dal provider a seguito delle valutazioni ESG degli emittenti, 
riassunte in un certificato rilasciato semestralmente. A supporto di ciò, il provider svolge 
un’analisi volta a identificare eventuali controversie che possono comportare rischi 
commerciali o di reputazione. Tale sistema consente ad HDI di individuare nuovi emittenti da 
escludere dall’universo investibile, poiché diventati rischiosi in termini ESG, o al contrario, di 
includere nuovi emittenti che hanno migliorato la propria performance ESG. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri” e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
Per gli investimenti compresi nella categoria #2Altri, la Compagnia si è impegnata a 
selezionare nuovi investimenti con uno score ESG che soddisfacesse i criteri definiti dalla 
metodologia del provider esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il 
profilo ESG del portafoglio, mantenendone le medesime performance finanziarie.  
Non sono presenti garanzie minime di salvaguardia ambientali o sociali. 
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COMPARTO LINEA EQUILIBRATA 
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
INVESTIMENTO 
SOSTENIBILE un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, a condizione che 
tale investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La TASSONOMIA 
DELL'UE è un sistema di 
classificazione istituito 
dal regolamento (UE) 
2020/852, che stabilisce 
un elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non risultare 
allineati alla tassonomia. 

 Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 
 

    Sì   X No 
 
 

  Ha effettuato  
investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale: 

 
 
 
___% 

 
Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo 
come obiettivo un investimento sostenibile, 
aveva una quota del(lo) ___ % di investimenti 
sostenibili 

  

 in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 in attività economiche 
che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
che non sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

  con un obiettivo sociale 
 

 Ha effettuato 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale: 

 
 
___% 

X Ha promosso caratteristiche A/S ma non ha 
effettuato alcun investimento sostenibile   

 

 

 
In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da 

questo prodotto finanziario? 
Il prodotto possiede caratteristiche ambientali e sociali che sono identificate attraverso 
l'allineamento agli obiettivi di sviluppo sostenibile dell'Agenda 2030 delle Nazioni Unite (anche 
detti SDGs). Gli SDGs a cui il prodotto si allinea sono: 

 Istruzione di qualità (SDG 4)  
 Lavoro dignitoso e crescita economica (SDG 8)  
 Imprese, innovazione e infrastrutture (SDG 9) 
 La vita sulla terra (SDG 15) 
 Pace, giustizia e istituzioni solide (SDG 16) 

Al fine di supportare il processo decisionale e garantire tali caratteristiche sociali e ambientali, 
la società identifica dei criteri di esclusione (e.g. armi e pornografia), ha intrapreso un percorso 
di progressiva decarbonizzazione del portafoglio, valuta gli investimenti finanziari dal punto di 
vista ESG mediante apposito rating di fornitore esterno e KPI specifici per la valutazione del 
profilo dell’azienda nonché verifiche rispetto a violazioni del Global Compact, promuove 
investimenti in strumenti finanziari SRI (e.g. Green/Social/Sustainability bonds, Fondi “Best-in-
Class” e Fondi “tematici” legati all’innovazione, transizione energetica o alla tutela e 
salvaguardia dell’ambiente) e strumenti di investimento alternativo con strategia di impact 
investing. 
  

Gli INDICATORI DI 
SOSTENIBILITA' 
misurano in che modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali 
o sociali del prodotto sono i seguenti:  

 Percentuale di donne nel consiglio; 
 Percentuale di donne dirigenti;  
 Consumo di acqua;  
 Emissioni Scope 1 e Scope 2;  
 Rifiuti inviati a discarica o inceneriti. 
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Di seguito si riportano i risultati ottenuti a valle dell’analisi delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal prodotto finanziari nel periodo di riferimento: 

 35% di donne nel Consiglio (6% in più rispetto al benchmark); 
 64% di consiglieri indipendenti nel Consiglio; 
 288.571 litri di acqua consumata in più rispetto all’indice di riferimento;  
 3.096 Kg di CO2 emessi in meno rispetto all’indice di riferimento;  
 1.156 Kg di rifiuti prodotti in meno rispetto all’indice di riferimento. 

Tutti dati riportati sono stati valutati sulla base di metriche prospettiche per un investimento 
corrispondente a 100,000 euro della durata di 12 mesi. L’indice di riferimento, fornito dal 
provider esterno, consiste in un universo di oltre 4,000 aziende utilizzate come punto di 
riferimento per il punteggio di allineamento degli SDG e i risultati extra-finanziari.  

 

 

 
In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi 
sui fattori di sostenibilità? 

I PRINCIPALI EFFETTI 
NEGATIVI sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative alla 
lotta alla corruzione 
attiva e passiva. 

 HDI Assicurazione ha valutato, nel periodo di riferimento, i principali effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità nelle proprie decisioni di investimento, come di seguito. 
La Compagnia si è avvalsa di un provider esterno specializzato che ha analizzato, nel corso del 
periodo di riferimento, i prodotti in portafoglio connotati in chiave di Sostenibilità ai sensi del 
Regolamento 2019/2088 rispetto ai quali è stato rilasciato un rating ESG, e che è entrato nel 
merito dei criteri di sostenibilità analizzati, delle relative performance e che ha individuato e 
valutato i rischi di sostenibilità. 
In particolare, la strategia di investimento del prodotto ha previsto: 

 criteri di esclusione che non consentono l’investimento diretto in emittenti che 
operano in alcuni settori industriali, quali: Tabacco, Alcolici, Armi, Pornografia, Gioco 
e Lotterie; 

 soglie di esclusione sistematica di specifici investimenti, o classi di investimento, 
dall’universo investibile come società, settori o Paesi, se coinvolti in determinate 
attività legate a problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti 
umani e la lotta alla corruzione attiva e passiva. 

Infine, la Compagnia si sta impegnando a decarbonizzare il proprio portafoglio con riferimento 
ai combustibili fossili e al carbone, anche in considerazione dell’obiettivo del Gruppo Talanx di 
raggiungimento della neutralità climatica nelle proprie scelte di investimento entro il 2050.  
In coerenza alle previsioni di cui all’11, paragrafo 2, del Regolamento UE 2019/2088, le 
informazioni relative ai PAI sono riportate nell’ambito dell’informativa in corso di contratto 
realizzata dalla Compagnia nelle forme e nelle modalità previste dall'allegato contenente le 
informazioni sulla sostenibilità (allegato IV ai sensi del Regolamento delegato 2022/1288). 

  
Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

 

L’elenco comprende gli 
investimenti che 
costituiscono la QUOTA 
MAGGIORE DI 
INVESTIMENTI del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: dal 1° 
gennaio 2022 al 31 
dicembre 2022. 

Investimenti di 
maggiore entità 

Settore % di attività Paese 

IT0001278511 Government Bond 2,71% Italia 

IT0005340929 Government Bond 2,69% Italia 

IT0005210650 Government Bond 2,28% Italia 

IT0005386245 Government Bond 1,35% Italia 

IT0001174611 Government Bond 1,28% Italia 

IT0005246340 Government Bond 1,25% Italia 

IT0005323032 Government Bond 1,16% Italia 

IT0004953417 Government Bond 1,03% Italia 

IT0005383309 Government Bond 0,83% Italia 

IT0005212292 Corporate Bond 0,83% Italia 

XS1959498160 Corporate Bond 0,83% Stati Uniti 

XS1957442541 Corporate Bond 0,80% Italia 

IT0000062072 Equity 0,70% Italia 

XS2201857534 Corporate Bond 0,69% Italia 

DE0006231004 Equity 0,69% Germania 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L’ALLOCAZIONE DEGLI 
ATTIVI descrive la quota 
di investimenti in attivi 
specifici. 

 

Qual è stata l’allocazione degli attivi? 
Nel corso del periodo di riferimento, in relazione al presente prodotto, la Compagnia ha 
investito principalmente in strumenti di debito riconducibili ad emittenti corporate e 
governativi. 
In particolare, la quota minima degli investimenti del prodotto finanziario utilizzata per 
soddisfare le caratteristiche ambientali e sociali, vale a dire degli investimenti che hanno 
superato lo score ESG definito nella metodologia applicata dal provider esterno, 
rappresenta il 50% degli investimenti del prodotto.  
Per quanto riguarda la quota rimanente degli investimenti, la Compagnia ha selezionato 
investimenti con uno score ESG che soddisfi i criteri definiti dalla metodologia del provider 
esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il profilo ESG del portafoglio, 
mantenendone le medesime performance finanziarie. Infine, la Compagnia si è impegna 
ad eliminare entro un tempo ragionevole (entro massimo 18 mesi) le posizioni 
“controverse” in portafoglio. 
L'asset allocation pianificata è presentato nel grafico seguente: 

 

 
“#1 Allineati con caratteristiche A/S”: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 
“#2 Altri”: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o 
sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
La categoria #1Allineanti con caratteristiche A/S comprende:  

 la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.  

 

 

 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 
La Compagnia investe direttamente in Società o Quote OICR di Fondi che investono in 
Società operanti nei seguenti settori: 

 Agricoltura biologica 
 Ricerca e produzione di fonti energetiche rinnovabili  
 Ricerca e sviluppo  
 Cultura e tempo libero 
 Interventi in favore dei Paesi in via di sviluppo  
 Servizi alla persona  
 Raccolta differenziata e riciclo dei rifiuti 

 
  Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all’energia 

nucleare che erano conformi alla tassonomia dell’UE1 ? 

   Sì:  
  

   Gas fossile  Energia nucleare 
  

  X No 
  

_____________________________________________ 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiscono all’azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
(“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE – cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I 
criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato 
(UE) 2022/1214 della Commissione. 
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Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri” e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
Per gli investimenti compresi nella categoria #2Altri, la Compagnia si è impegnata a 
selezionare nuovi investimenti con uno score ESG che soddisfacesse i criteri definiti dalla 
metodologia del provider esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il 
profilo ESG del portafoglio, mantenendone le medesime performance finanziarie.  
Non sono presenti garanzie minime di salvaguardia ambientali o sociali. 

 

 

 
Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

Al fine di soddisfare le caratteristiche sociali e ambientali del prodotto nel periodo di 
riferimento la compagnia ha effettuato delle analisi specifiche che si basano su una duplice 
visione:  

1. ANALISI OLISTICA: questa prima valutazione del provider si fonda su un approccio 
integrato finalizzato a valutare diversi aspetti della sostenibilità. I criteri di analisi 
sono principalmente tre: 

 valutazione della società di gestione patrimoniale nel suo complesso: tale 
analisi rivela la credibilità dell'azienda andando a valutarne la strategia, le 
risorse dedicate al fondo e l'approccio alla sostenibilità in generale;  

 valutazione della strategia del fondo: tale analisi indaga la missione di 
investimento sostenibile del fondo, il modo in cui viene determinato 
l'universo ammissibile e in che misura la sostenibilità svolge un ruolo nella 
selezione dei titoli;  

 analisi di portafoglio: tale analisi verifica il livello di sostenibilità del 
portafoglio nel suo complesso. Nello specifico, vengono valutati i seguenti 
fattori: la consistenza delle partecipazioni presenti in portafoglio con gli 
obiettivi di sostenibilità del fondo, il profilo complessivo di sostenibilità del 
portafoglio e l'esistenza di partecipazioni coinvolte in controversie rilevanti. 

2. ANALISI DEGLI SDGs: quest’ultima valutazione è volta a verificare l’allineamento 
dell’azienda beneficiaria dell’investimento con gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile 
delle Nazioni Unite, esaminando l’impegno dell’azienda oggetto di analisi, tramite:  

 le decisioni gestionali e le attività operative dell'azienda;  
 i prodotti e/o i servizi offerti dall'azienda; 
 il comportamento e il coinvolgimento dell'azienda nelle controversie. 

Il processo di monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali e dei relativi indicatori 
ESG viene garantito grazie a meccanismi di controllo interni ed esterni. A tal fine, la 
Compagnia monitora periodicamente le caratteristiche promosse dai propri investimenti 
grazie alle segnalazioni effettuate dal provider a seguito delle valutazioni ESG degli emittenti, 
riassunte in un certificato rilasciato semestralmente. A supporto di ciò, il provider svolge 
un’analisi volta a identificare eventuali controversie che possono comportare rischi 
commerciali o di reputazione. Tale sistema consente ad HDI di individuare nuovi emittenti da 
escludere dall’universo investibile, poiché diventati rischiosi in termini ESG, o al contrario, di 
includere nuovi emittenti che hanno migliorato la propria performance ESG. 
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COMPARTO LINEA DINAMICA 
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
INVESTIMENTO 
SOSTENIBILE un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, a condizione che 
tale investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e che l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti rispetti 
prassi di buona 
governance. 

La TASSONOMIA 
DELL'UE è un sistema di 
classificazione istituito 
dal regolamento (UE) 
2020/852, che stabilisce 
un elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero non risultare 
allineati alla tassonomia. 

 Questo prodotto finanziario aveva un obiettivo di investimento sostenibile? 
 

    Sì   X No 
 
 

  Ha effettuato  
investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale: 

 
 
 
___% 

 
Ha promosso caratteristiche 
ambientali/sociali (A/S) e, pur non avendo 
come obiettivo un investimento sostenibile, 
aveva una quota del(lo) ___ % di investimenti 
sostenibili 

  

 in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 in attività economiche 
che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
che non sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

  con un obiettivo sociale 
 

 Ha effettuato 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale: 

 
 
___% 

X Ha promosso caratteristiche A/S ma non ha 
effettuato alcun investimento sostenibile   

 

 

 
In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da 

questo prodotto finanziario? 
Il prodotto possiede caratteristiche ambientali e sociali che sono identificate attraverso 
l'allineamento agli obiettivi di sviluppo sostenibile dell'Agenda 2030 delle Nazioni Unite (anche 
detti SDGs). Gli SDGs a cui il prodotto si allinea sono: 

 Istruzione di qualità (SDG 4) 
 Lavoro dignitoso e crescita economica (SDG 8) 
 Imprese, innovazione e infrastrutture (SDG 9) 
 La vita sott’acqua (SDG 14) 
 Pace, giustizia e istituzioni solide (SDG 16) 

Al fine di supportare il processo decisionale e garantire tali caratteristiche sociali e ambientali, 
la società identifica dei criteri di esclusione (e.g. armi e pornografia), ha intrapreso un percorso 
di progressiva decarbonizzazione del portafoglio, valuta gli investimenti finanziari dal punto di 
vista ESG mediante apposito rating di fornitore esterno e KPI specifici per la valutazione del 
profilo dell’azienda nonché verifiche rispetto a violazioni del Global Compact, promuove 
investimenti in strumenti finanziari SRI (e.g. Green/Social/Sustainability bonds, Fondi “Best-in-
Class” e Fondi “tematici” legati all’innovazione, transizione energetica o alla tutela e 
salvaguardia dell’ambiente) e strumenti di investimento alternativo con strategia di impact 
investing. 
  

Gli INDICATORI DI 
SOSTENIBILITA' 
misurano in che modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal prodotto 
finanziario. 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità? 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche ambientali 
o sociali del prodotto sono i seguenti:  

 Percentuale di donne nel consiglio; 
 Percentuale di donne dirigenti;  
 Consumo di acqua;  
 Emissioni Scope 1 e Scope 2;  
 Rifiuti inviati a discarica o inceneriti. 
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Di seguito si riportano i risultati ottenuti a valle dell’analisi delle caratteristiche ambientali e 
sociali promosse dal prodotto finanziari nel periodo di riferimento: 

 36% di donne nel Consiglio (7% in più rispetto al benchmark); 
 66% di consiglieri indipendenti nel Consiglio; 
 780.075 litri di acqua consumata in meno rispetto all’indice di riferimento;  
 4.592 Kg di CO2 emessi in meno rispetto all’indice di riferimento;  
 2.337 Kg di rifiuti prodotti in meno rispetto all’indice di riferimento. 

Tutti dati riportati sono stati valutati sulla base di metriche prospettiche per un investimento 
corrispondente a 100,000 euro della durata di 12 mesi. L’indice di riferimento, fornito dal 
provider esterno, consiste in un universo di oltre 4,000 aziende utilizzate come punto di 
riferimento per il punteggio di allineamento degli SDG e i risultati extra-finanziari.  

 

 

 
In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali effetti negativi 
sui fattori di sostenibilità? 

I PRINCIPALI EFFETTI 
NEGATIVI sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di sostenibilità 
relativi a 
problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative alla 
lotta alla corruzione 
attiva e passiva. 

 HDI Assicurazione ha valutato, nel periodo di riferimento, i principali effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità nelle proprie decisioni di investimento, come di seguito. 
La Compagnia si è avvalsa di un provider esterno specializzato che ha analizzato, nel corso del 
periodo di riferimento, i prodotti in portafoglio connotati in chiave di Sostenibilità ai sensi del 
Regolamento 2019/2088 rispetto ai quali è stato rilasciato un rating ESG, e che è entrato nel 
merito dei criteri di sostenibilità analizzati, delle relative performance e che ha individuato e 
valutato i rischi di sostenibilità. 
In particolare, la strategia di investimento del prodotto ha previsto: 

 criteri di esclusione che non consentono l’investimento diretto in emittenti che 
operano in alcuni settori industriali, quali: Tabacco, Alcolici, Armi, Pornografia, Gioco 
e Lotterie; 

 soglie di esclusione sistematica di specifici investimenti, o classi di investimento, 
dall’universo investibile come società, settori o Paesi, se coinvolti in determinate 
attività legate a problematiche sociali e concernenti il personale, il rispetto dei diritti 
umani e la lotta alla corruzione attiva e passiva. 

Infine, la Compagnia si sta impegnando a decarbonizzare il proprio portafoglio con riferimento 
ai combustibili fossili e al carbone, anche in considerazione dell’obiettivo del Gruppo Talanx di 
raggiungimento della neutralità climatica nelle proprie scelte di investimento entro il 2050.  
In coerenza alle previsioni di cui all’11, paragrafo 2, del Regolamento UE 2019/2088, le 
informazioni relative ai PAI sono riportate nell’ambito dell’informativa in corso di contratto 
realizzata dalla Compagnia nelle forme e nelle modalità previste dall'allegato contenente le 
informazioni sulla sostenibilità (allegato IV ai sensi del Regolamento delegato 2022/1288). 

 

 

 
Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

 

L’elenco comprende gli 
investimenti che 
costituiscono la QUOTA 
MAGGIORE DI 
INVESTIMENTI del 
prodotto finanziario 
durante il periodo di 
riferimento, ossia: dal 1° 
gennaio 2022 al 31 
dicembre 2022. 

Investimenti di 
maggiore entità 

Settore % di attività Paese 

IT0005345183 Government Bond 2,84% Italia 
IT0000072618 Equity 2,03% Italia 
DE0006231004 Equity 1,62% Germania 
IT0004176001 Equity 1,50% Italia 
IT0000062072 Equity 1,43% Italia 
DE0006599905 Equity 1,07% Germania 
NL0000226223 Equity 1,04% Paesi Bassi 
IT0003153415 Equity 1,03% Italia 
FR0012757854 Equity 0,82% Francia 
NL0015000IY2 Equity 0,81% Paesi Bassi 

  FR0000120628 Equity 0,76% Francia 
  FR0000125007 Equity 0,75% Francia 
  XS2541422395 Corporate Bond 0,73% Italia 
  XS2530435473 Corporate Bond 0,73% Italia 
  FR0000050809 Equity 0,72% Francia 
  AT0000730007 Equity 0,70% Austria 
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Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

L’ALLOCAZIONE DEGLI 
ATTIVI descrive la quota 
di investimenti in attivi 
specifici. 

 

Qual è stata l’allocazione degli attivi? 
Nel corso del periodo di riferimento, in relazione al presente prodotto, la Compagnia ha 
investito principalmente in strumenti di tipo azionario. 
In particolare, la quota minima degli investimenti del prodotto finanziario utilizzata per 
soddisfare le caratteristiche ambientali e sociali, vale a dire degli investimenti che hanno 
superato lo score ESG definito nella metodologia applicata dal provider esterno, 
rappresenta il 50% degli investimenti del prodotto.  
Per quanto riguarda la quota rimanente degli investimenti, la Compagnia ha selezionato 
investimenti con uno score ESG che soddisfi i criteri definiti dalla metodologia del provider 
esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il profilo ESG del portafoglio, 
mantenendone le medesime performance finanziarie. Infine, la Compagnia si è impegna 
ad eliminare entro un tempo ragionevole (entro massimo 18 mesi) le posizioni 
“controverse” in portafoglio. 
L'asset allocation pianificata è presentato nel grafico seguente: 

 

 
“#1 Allineati con caratteristiche A/S”: comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 

“#2 Altri”: comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o 
sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 
La categoria #1Allineanti con caratteristiche A/S comprende:  

 la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli investimenti allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti sostenibili.  

 

 

 

  In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 
La Compagnia investe direttamente in Società o Quote OICR di Fondi che investono in 
Società operanti nei seguenti settori: 

 Agricoltura biologica 
 Ricerca e produzione di fonti energetiche rinnovabili  
 Ricerca e sviluppo  
 Cultura e tempo libero 
 Interventi in favore dei Paesi in via di sviluppo  
 Servizi alla persona  
 Raccolta differenziata e riciclo dei rifiuti 

 
  Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o all’energia 

nucleare che erano conformi alla tassonomia dell’UE1 ? 

   Sì:  
  

   Gas fossile  Energia nucleare 
  

  X No 
  

 
 
 
 
 

_____________________________________________ 

1 Le attività connesse al gas fossile e/o all’energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell’UE solo se contribuiscono all’azione di contenimento dei cambiamenti climatici 
(“mitigazione dei cambiamenti climatici”) e non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell’UE – cfr. nota esplicativa sul margine sinistro. I 
criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all’energia nucleare che sono conformi alla tassonomia dell’UE sono stabiliti nel regolamento delegato 
(UE) 2022/1214 della Commissione. 



Informativa periodica sulla sostenibilità  pag. 16 di 16 

 

 

 

Quali investimenti erano compresi nella categoria “#2 Altri” e qual era il loro scopo? 
Esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
Per gli investimenti compresi nella categoria #2Altri, la Compagnia si è impegnata a 
selezionare nuovi investimenti con uno score ESG che soddisfacesse i criteri definiti dalla 
metodologia del provider esterno. Tale approccio ha avuto l'obiettivo di migliorare il 
profilo ESG del portafoglio, mantenendone le medesime performance finanziarie.  
Non sono presenti garanzie minime di salvaguardia ambientali o sociali. 

 

 

 
Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o sociali 
durante il periodo di riferimento? 

Al fine di soddisfare le caratteristiche sociali e ambientali del prodotto nel periodo di 
riferimento la compagnia ha effettuato delle analisi specifiche che si basano su una duplice 
visione:  

1. ANALISI OLISTICA: questa prima valutazione del provider si fonda su un approccio 
integrato finalizzato a valutare diversi aspetti della sostenibilità. I criteri di analisi 
sono principalmente tre: 

 valutazione della società di gestione patrimoniale nel suo complesso: tale 
analisi rivela la credibilità dell'azienda andando a valutarne la strategia, le 
risorse dedicate al fondo e l'approccio alla sostenibilità in generale;  

 valutazione della strategia del fondo: tale analisi indaga la missione di 
investimento sostenibile del fondo, il modo in cui viene determinato 
l'universo ammissibile e in che misura la sostenibilità svolge un ruolo nella 
selezione dei titoli;  

 analisi di portafoglio: tale analisi verifica il livello di sostenibilità del 
portafoglio nel suo complesso. Nello specifico, vengono valutati i seguenti 
fattori: la consistenza delle partecipazioni presenti in portafoglio con gli 
obiettivi di sostenibilità del fondo, il profilo complessivo di sostenibilità del 
portafoglio e l'esistenza di partecipazioni coinvolte in controversie rilevanti. 

2. ANALISI DEGLI SDGs: quest’ultima valutazione è volta a verificare l’allineamento 
dell’azienda beneficiaria dell’investimento con gli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile 
delle Nazioni Unite, esaminando l’impegno dell’azienda oggetto di analisi, tramite:  

 le decisioni gestionali e le attività operative dell'azienda;  
 i prodotti e/o i servizi offerti dall'azienda; 
 il comportamento e il coinvolgimento dell'azienda nelle controversie. 

Il processo di monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali e dei relativi indicatori 
ESG viene garantito grazie a meccanismi di controllo interni ed esterni. A tal fine, la 
Compagnia monitora periodicamente le caratteristiche promosse dai propri investimenti 
grazie alle segnalazioni effettuate dal provider a seguito delle valutazioni ESG degli emittenti, 
riassunte in un certificato rilasciato semestralmente. A supporto di ciò, il provider svolge 
un’analisi volta a identificare eventuali controversie che possono comportare rischi 
commerciali o di reputazione. Tale sistema consente ad HDI di individuare nuovi emittenti da 
escludere dall’universo investibile, poiché diventati rischiosi in termini ESG, o al contrario, di 
includere nuovi emittenti che hanno migliorato la propria performance ESG. 

 
 


